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ّملخص
، همة السهلةرين في القطاعات كافةً وهو ليس بالمنبؤ بسعر السّهم أحد المهام الرئيسة لجميع المستثمعد التّ ي   
 وبماين، باهتمام كبير من قبل الباحثفي اتخاذ القرارات المالية والاستثمارية ويحظى  أساسيةيعدّ قضية  إذ

ول معلومات حالى ن و المستثمر يحتاج أن الغرض الرئيس من الاستثمار هو تحقيق أرباح من الأسهم، 
ى مدى العقود وعل، سهم كلما زادت قيمتهاالإذ كلما ارتفعت ربحية  ،الشركة قبل اتخاذ قرار الاستثمار وضع

فوفقاً  ،الدراسات لفحص تأثير النسب المالية على التنبؤ بأسعار الأسهم جراء العديد منتم إالقليلة الماضية، 
حديد السّعر في ت المعلومات المستخلصة من البيانات المالية دوراً هاماً  ؤديالسوق المالي الكفء، ت فرضيةل

لكن التأثير الفعلي لهذه المعلومات لازال يثير جدلاً واسعاً بين الخبراء والمختصين في أسواق ، السوقي للسّهم
نما  المال، حيث أن الكثير منهم يرى أن قرارات المستثمرين تتم في أغلب الأحيان على أسس غير علمية، وا 

للسهم  ض له السعر السوقيظراً لما يتعر نو  ،على تسريبات أو اشاعات يتعاظم دورها في هذا المجال قائمة
من تقلّبات صعوداً أو هبوطاً لازال الاختلاف قائماً حول تحليل أسباب هذه التقلّبات ومدى إمكانية التنبؤ 
بها، إذ يعزو بعضهم هذه الأسباب إلى العديد من العوامل ذات الصلة بالبيئة الخاصة بالشركة كحجمها، 

ظل  لكن فيقتصادية المرتبطة بظروف العرض والطلب، وسمعتها، فضلًا عن العوامل السياسية والا
سبي ذات از على الإفصاح المحأصبحت التقارير المالية التي تركّ ، المعرفة اقتصاديات اليوم القائمة على

هذا القصور في التقارير المالية وعدم قدرتها على توفير الاحتياجات الأساسية و ، قيمة محدودة للمستثمرين
تقاريرها من  تطويرالشركات ل اتجهتلذلك ، 8002للمستثمرين كان أحد أسباب الانهيارات المالية عام 

 يفي هذا السياق اتّجهت الدراسات الحديثة إلى التركيز على الإفصاح السرد، ةالسرديالإفصاحات خلال 
ية والخطوة الضرورية لتعزيز مصداق عن المخاطر إذ اعت بر حجر الزاوية للممارسات المحاسبية والاستثمار

بجودة الإفصاح السردي عن المخاطر، وخصوصاً بعد الفضائح المحاسبية زاد الاهتمام  منهو الشركة، 
 " للاتصالاتWorldcom"وشركة  للطاقة "Enron"شركة انهيار فضيحة والأزمات الاقتصادية، مثل: 

بناء   ،ره أحد أهم مصادر قلق المستثمرينإذ بينت مدى أهمية التنبؤ بسعر السهم باعتبا، وا علان افلاسهما
املة من مجموعة ك نموذج للتنبؤ بسعر السهم باستخدام تطوير تسعى الدراسة الحالية إلى على ما سبق

زيادة  واضافة متغير جديد بهدف ،خصائص الشركة، و كليالقتصاد والاسوقية، وال ،محاسبيةال ؛متغيراتال
خاصةً بعد استمّرار الجدل حول المتغيرات  الدقة التنبؤية متمثلًا بجودة الإفصاح السردي عن المخاطر،

ة. ناسبة تتمثل في الشركات غير المالية المدرجة في الأسواق المالية العربيم بيئة بحثيةالتنبؤية، وذلك في 
ستخدام الشبكات با على الشركات غير المالية المدرجة في الأسواق المالية العربية، وتحليلهاوذلك بالتطبيق 

  .الاصطناعية العصبونية
 

 


